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POLA HOA G VIET NAM
THUC TRANG VA GIAI PHAP

TS. NGO THI NGOC HUYEN*

VN la quéoc gia dang phat trién cé tinh trang doéla hoa cao tic nhitng nam dau thap nién

90 va dac biét nghiem trong trong nhiing nam gan day. Mitc do dola héa cao khong luon la
bat loi doi véi cac nén kinh té khac nhau. Thuc tién trén thé giéi thoi gian qua cho thay co
nhitng nén kinh té da thanh cong buéc dau voi dola hoa nén kinh té dé kiém ché lam phat
nhu Zimbabwe hay dé thu hut dau tu truc tiép nuéc ngoai nhu Campuchia v.v.. Bai viét nay
dé cap dén cac hinh thiic dola héa, nhitng thuan loi ciing nhu bat loi cua dola héa, thuc
trang va giai phap chéng dola héa & VN hién nay.

1. Thé nao la dola h6a?

Dola hoa (dollarization) § mot quoc gia 1a hién
tuong dong ngoai té duoc st dung d& thay thé&
mdt hay nhiéu chiic ning cla ddng ban té. Theo
dinh nghia ctia Quy Tién té Quoc t& (IMF), mot
nén kinh t& bi coi 1a cé tinh trang dola héa cao
khi ma ty trong tién gli bang ngoai té chiém
trén 30% tong khoi lugng tién t& mé rong (M2);
bao gdm: tién mat trong luu thdng, tién gli
khong ky han, tién glii c6 ky han, va tién gli
ngoai té. C6 nhiéu tiéu chi khac nhau dé phan
loai dbla héa, c6 3 cach phan loai phd bién: déla
héa truc tiép va dola hoa gian tiép; dola héa hoan
toan va dola héa khong hoan toan; dola hoéa
chinh thic va dola héa khong chinh thiec. Cu thé:

Dbdla hoa truc tiép (direct dollarization) 1a khi
dong ngoai té dugc sit dung véi tu cach 1a don vi
hach toan, phuong tién thanh toan va phuong
tién cat trit gia tri (dac biét duéi hinh thic tién
gli va tin dung ngan hang). Dola héa gian tiép
(indirect dollarization) 1a tinh trang mdt qudc gia
thuc hién phat hanh trai phiéu chinh phd, trai
phiéu doanh nghiép bang ngoai té trén thi truong
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quoc t& hodc chi s6 héa cac hop dong ng trong
nu6e theo dong ngoai té.

bola hoa hoan toan (full dollarization) 1a khi
dong ngoai té duoc coi 1a loai tién té duy nhat
dugc st dung. Pola héa khong hoan toan (partial
dollarization) 14 hién tugng cd dong ban té va
ngoai té dude st dung song song trong mot qudc
gia. Tai nhiing nuéc nay, ngoai t& dugc st dung
dé hach toan, du trit, phuong tién thanh toan va
trao d6i cung véi dong ndi té. Ngoai té co chic
nang nhu mot dong tién hop phap thit 2 ctia quoc
gia. Bolivia va Campuchia dugc xem nhu dola hoa
hoan toan.

Pola héa chinh thie (official dollarization) la
khi dong ngoai té dugc phap luat cho phép thuc
hién chiic ning tién té trong cac giao dich va hgp
dong tién té. Nhu truong hgp cla Panama va
Ecuador, chinh pht da chinh thtc tir b dong noi
té thay th& bang USD nén dugc xem 1a dola héa
chinh thiec. Ngugc lai, néu dong ngoai té khong
dugc thita nhan vé mit phap 1y nhung trén thuc
t&€ van dugc thuc hién trong cic giao dich va hgp
dong tién té thi dugc coi 1a dola héa khong chinh
thic (unofficial dollarization).

* Trudng Pai hoc Kinh t€ TP.HCM
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2. Nghién ciu déla héa ¢ mdt sé qudc gia
trén thé giéi

Trong lich sit tién té quoc t& thoi gian qua, co
nhiéu mic do dola héa khac nhau & cic qudc gia.

s& khong c6 gidm gia dot ngdt, hodc rat von ra
khéi qudc gia do lo ngai mat gia dong tién.

Hoi nhap sau vao kinh t& toan cau sé c6 chi
phi giao dich thdp va dam bao gid ci 6n dinh
theo dola hoac ngoai té lua chon.

Bang 1. Mic do dola héa ciia mot sé qudc gia (% Tién gli ngoai té trén téng tién guii)

1990 | 1995 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 95-04
Mdic dé doéla héa cao
Campuchia 92 93| 92 93 95 94 95 9| o4
Bolivia 82 78 92| o3 92 92 92 93 87| 90
Uruguay 86 79 79| 81 82 85 88 89 88| 84
Ecuador 13 19 37| 54| 10| 100] 100] 100| 100| 76
Lao 18 57 76| 90 85 83 71 31 33| 66
Peru 46 65 64| 66 68 66 73 70 68| 68
Argentina 47 57 58 62 65 74 1 2 4 40
MUc do doéla hoéa trung binh
Viét Nam 21 24| 26 32 28 23 23 2] 25
Nga 29 44| 4 37 34 35 27 28| 34
Philippines 21 25 33| a2 32 31 30 31 32| 3
Indonesia 20 2| 19 21 20 17 16 15| 19
Israel 28 19 21| 19 19 19 15 19
Mic do dola hoa thép
Chile 19 5 6 9 9 11 11 12 10 9
Trung Qudc 8 8 9 8 7 6 5 7
Han qudc 1 1 5 3 3 4 3
Malaysia 2 3 3 4 3 3 3 3
Théi Lan 0,1 03 1 1 1 1 1

Ngu5n.‘ Patricia Alvarez Plata, Alicia Garcia Herrero, DIW Berlin 12.2008 va SBV

Mic do dola héa c6 thé phan thanh 3 nhém tir
cao xudng thap (Reinhart, 2003). Nhém c6 mc
do dola hoa cao nhu Campuchia, Bolivia c6 ty 1&
tién gli ngoai té chiém gan 90% tbng tién gli
ngan hang. Trong khi d6, cac qudc gia khac ¢b
mic d0 dola héa thap nhu Chile, Malaysia c6 ty
1& du6i 10%. Va mdc do dola héa c6 xu huéng mé
rong trong thoi gian 2000 — 2004.

2.1. Nhiing tac dong ciia déla hoa doi véi
cac quéc gia

2.1.1 Thuan loi

Dola hoéa gitp tranh khing hodng tién té va
can can thanh toan cha quoc gia. Khong c6 ndi té

Cac quoc gia lua chon déla héa nhim kiém
soat lam phat va tang cuong vai tro cha cac dinh
ché tai chinh va hap dan dau tu, ca trong nuéc va
qudc t&.

2.1.2 Bét loi

Dobla hoa giy nén bat 6n vi md va lam phat
cao (Reinhart et al, 2003) nhu Argentina, Bolivia
va Uruguay vao cudi thap nién 80. Pong thoi,
dola héa lam cho chinh sach tién té phic tap hon
va kém hiéu qud. Mic do bién dong ty gia cao do
thay ddi dong tién theo su thay ddi trong du bo
vé cung dong ndi té va tac dong dén thi trudng
tién té (Calgo and Vegh, 1996).
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Mot quoc gia ddla hoa hoan toan s& tir bd bat
cti kha nang c6 chinh sach tién té va ty gia doc
lap, bao gom sif dung tin dung cia ngan hang
trung uong hd tro thanh khoan cho hé thdng
ngan hang thuong mai trong nhiing tinh hudng
can thiét. Ngan hang trung uong clia quéc gia
khong con c6 vai tro nhu von c6. Nhu trudng hop
cia Campuchia, Ngan hang quéc gia Campuchia
(NBC) mat vai tro tac dong dén thi trudng tién té
va kiém soat lam phat. Su dich chuyén tin dung
trong khu vuc tu nhan da vuot khéi su kiém soat
caa NBC. Tinh trang dola héa mé rong budc
NBC chap nhan chinh sach tién té theo My. Két
qué 1a, khi NBC tiing budc st dung ty 1& du trit
USD (RRR- The d6la Reserve Requirement ratio)
nhu 14 cong cu cla chinh sich tién té dé kiém
soat thanh khoan, thi thuc t& ching minh 13 hiéu
qua cb gidi han (cudi thang 11/2010 du trir bat
budc doi véi USD 1a 12% trong khi tién Riel chi
12 8%). Khi RRR dugc diéu chinh gidm vao dau
nam 2009 da tao thanh khoan cho ngén hang va
thic diy tang trudng kinh t& trong trong giai
doan khing hoang toan cau (Nombulelo Duma,
2011).

Chap nhan st dung ddng tién cha qudc gia
khéc thay th& dong tién cia minh - biu tuong
ctia quoc gia c6 thé chiu tdc dong xau. Piéu nay cé6
thé gy mau thuan chinh tri ndi bo.

Trén phuong dién kinh t&, quyén phat hanh
tién mang lai cho chinh phii ngudn thu tir in tién.
Nhu vay, néu nén kinh t& dola hoa, thi lgi ich
thude vé chinh phtt M§ va nudc phat hanh trir
khi c¢6 théa thuin chia sé v6i ho. Chi phi dola
héa dugc do ludng bang luong ddla tién mit trong
luu thong nhan véi 14i suat dola (Federal Fund
Rate, prime lending rate,...) hang nam tai My. Tai
Campuchia, chi phi tir 0,1 — 0,5% GDP. So véi cac
quoc gia chau My Latinh: chi phi tir 0,5% GDP
doi v6i Argentina dén 7,5% GDP tai Ecuador
trong thoi gian tiu 1991-1997 (Nombulelo Duma —
2011).
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2.2 Bai hoc kinh nghiém vé chong dola
hoéa thanh cong cua mét sé6 quéc gia trén
thé givi

Kinh nghiém vé chong ddla thanh cong trén
thé& gidi c6 thé phan thanh hai nhém (Reinhart,
Rogoff, va Savatanos, 2003): nhém thi nhat, s
dung bién phap hanh chinh nhu Argentina va
Mexico; Va nhém thi hai, ap dung cac bién phép
¢6 tinh thi truong nhu Israel, Balan va Pakistan...
T nhiing thanh cong nay c6 thé rat ra mot s§
bai hoc kinh nghiém sau:

Chinh sdch diéu chinh dén theo nguyén tdc
thi truong sé thanh céong hon. Qudc gia véi chinh
sach nhiam gidm lam phat va do sau thi truong
tai chinh giap gidm tinh trang doéla héa nhu
Israel, Balan, Chile va Ai Cap. Nhiing chinh sach
ma cac quoc gia nay 4p dungla (Erasmus,
Leichter, va Menkulasi, 2009):

+ Xay dung thi trudong trai phiéu bang noi té.

+ Cong bd 1ai suat thuéng trén du trit bit bude
doi véi tién gii ngoai té dé can thiép.

+ Giam sat su hoat dong clia cAc ngan hang dé
ddm bao ring ngan hang hoan toan bu dip
khoan vay ngoai té& ctia ho.

Bién phdp hanh chinh dé giam tinh trang
dola héa sé gay bdat én vi mo. Dung bién phap
hanh chinh d& chuyén ddi ngoai té sang ndi té
véi ty gia thap hon mic ty gia thi truong khong
dat hiéu qua mong doi nhu & Mexico nam 1982
va 1998. That thoat von (capital flight) va tin
dung cta ngédn hang khu vuc tu nhan giam mot
nita trong 2 nam. Tang truéng bi &nh huéng va
lam phat tiang vot (Reinhart, Rogoff, va
Savastano, 2003). Trudng hgp cha Bolivia va
Peru, budc chuyén ngoai té sang ndi té, gy nén
su bat 6n kinh t& vi md, siéu lam phat va sau dé
cho phép gtii tiét kiém ngoai té.

Chong dola hoa khong don gidn va 1a mot qua
trinh diéu chinh tudn tu. Theo Balino, Bennett,
va Borensztein (1999), chong dbla héa that su
kh6o khan, phu thubc vao co ché thay ddi
(institutional changes) va xay ra khi c6 thé thu
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dugc 1gi ich khi chuyén d6i tién té. Chong dola
héa yéu cau gidm lam phat va chinh sich &n
dinh vi md (Erasmus, Leichter, va Menkulasi,
2009). Xay dung niém tin vao chinh sach vi mo

la quan trong.

3. Thuc trang vé déla héa & VN hién nay

VN c6 ty trong tién giii ngoai té trong khoang
20% - 40% (Hinh 1), thudc nhém nuée bi dola hoa
kha cao trén th& giéi va trong khu vuc chau A.
Theo cach phan loai § muc 1, VN dudgc coi 1a quoc
gia bi ddla héa truc ti€p, khong hoan toan va ban
chinh thic (trong tin dung ngin hang, trén thi
truong hoi dodi chinh thic va trén thi truong tu
do (chg den).

P4 c6 nhiéu nghién ciu vé nguyén nhan cta
tinh trang dola héa cha VN. Trong d6, nguyén
nhan cht yéu la su yéu kém clia nén kinh t&, lam
phét cao (Hinh 2), kéo dai dan dén su mat gia
lién tuc va mat long tin vao dong ban té. Nguyén
nhan thd hai 1a loi ich kinh t& thap va su bat
tién khi ndm giit, sit dung dong ban té (kha nang
chuyén déi, ménh gia thap, kha ning thanh toan
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yéu.). Nguyén nhan thi ba 1a do céc chinh sach
tao diéu kién cho dola héa gia tang (nhu huy
dong, cho vay, thu thu&, phi va thanh toan, niém
y&t bang ngoai té..), day khong phai 1a nguyén
nhan truc tiép, sau xa, nhung 1a yéu t6 lam tram
trong thém tinh trang dola hoa, dic biét 1a & VN.

Tuy nhién, khi phan tich mic d9 dola hda cua
VN can tinh dén cic diac diém mdc do phat trién
cha khu vuc tai chinh va hoi nhap kinh t& quéc
té. Cu thé, lam phat nam 2010 1a 11,7% so véi
nam 2000 la -0,6%, tuy nhién, mdc do dola héa
trong giai doan nay lai c6 dién bién trai chiéu
nam 2010 la 18,6% so v6i nam 2000 1la 26,9%.
Dic diém nay c6 thé dugc giai thich nhu sau: Khu
vuc tai chinh cda VN tang nhanh trong thoi gian
vita qua, hé thong ngan hang mé rong. Vi vay,
ngan hang tré thanh kénh huy dong tién VND
thuan loi hon truéc so véi tiét kiém giit trong
dan. Pong thoi, toc do tang téng phuong tién
thanh toan (M2) tang kha nhanh trong giai doan
2000-2010: M2/GDP nam 2010 la 120% so véi
nam 2000 la 60%.

Dbla héa trong mot trudng hop cu thé c6 thé
mang lai mot s6 lgi ich nhat dinh nhu: ting cung
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Hinh 1. Ty Ié tién gUi ngoai té trén tong tién gii cta VN

Nguén: Andreas Hauskrect, Nguyen Thanh Hai, SBV
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Hinh 2. Lam phét cuia VN trong giai doan 1998-2010
Nguén: Téng cuc Théng ké VN
Bang 2. Can can thanh toan - ty & déla héa ctia VN
BOP (1) (Ty USD) 2009 2010 3/2011
Céan can vang lai -6,02 -4,25 -4,00
Can can vén 6,67 5,55 6,00
LAi va sai s6t -10,26 -4,36 -1,00
BOP -9,52 -3,06 1,00
BOP (2) (Ty USD) 2009 2010 3/2011
Téng thu ngoai t& 97,80 118,60 238,00
T8ng chi ngoai té 97,03 117,30 236,00
Thang du 0,77 1,30 2,00
Ty Ié déla hoa (%) 2009 2010 3/2011
Tién giii ngoai t& +vang/ Téng tién guii 21,83 18,56 21,84
Tién glii ngoai t& +vang/ M2 19,14 17,04 18,18

Ngudn: Uy ban Giam sat tai chinh

ngoai té, thic ddy chu chuyén hang héa quéc t&,
giam thiéu rdi ro ty gi4, gidm chi phi giao dich va
chi phi von; bao vé lgi ich cho ngudi dan khi cé
lam phat cao. Tuy nhién, mdic do dola héa cao
nhu VN dang giy nhiing he qua rat tiéu cuc doi
v6i kinh t& vi mo va thi truong tai chinh:
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- Thit nhdt, dola héa lam cho chinh sach tién
té cha VN bi chi phdi rdt manh béi cic y&u to
bén ngoai, dac biét 14 chinh sach tién té cia My
va nhiing bién dong cha thi truong tai chinh quoc
t&, noi dong USD dugc coi 1a dong tién dau tu,
dau co chi chot.
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- Thi hai, tinh trang dola héa gay khé khan
trong viéc du doan tdng phuong tién thanh toan,
do dé viéc dua ra cac quyét dinh vé tang gidm
lugng tién trong luu théng tré nén kém chinh
x4c. Khong nhiing thé, dola héa con lam cho
dong ndi t& nhay cadm véi 1ai suat thi trudng quoc
t& thong qua 1ai sudt ngoai té, do d6 nhiing co
ging nhim tdc dong lén téng cau thong qua
14i suat nodi t& kém hiéu qua.

- Thi ba, hé théng ngan hang tai VN bi
dola héa ca trén tai sdn ng va tai san cé. Vi
vay, nguy cd mat can doi vé loai tién thuong
xuyén xay ra do c6 su dich chuyén lién tuc
gitta ndi té va ngoai té tuy thudc vao chiéu
huéng bién dong cia ty gid hoi dodi va chénh
léch gifta 14ai sudt noi té va ngoai té. Do vay,
rii ro vé ty gid hoi dodi tré thanh rai ro chéo
trong hé thong ngdn hang va toan bd thi
truong tai chinh.

- Thu tu, tinh trang dola héa, trong diéu
kién bat 6n kinh t& vi mé va ché& do ty gid hoi
dodi kém minh bach cang kich thich tinh
trang gam gilt ngoai té cd trong dan cu, doanh
nghiép va cdc ngadn hang thuong mai, gy ap
luc rat 16n 1én ty gid hoi dodi va du trit ngoai
hoi cia NHNN ngay ci khi nén kinh t& khong
bi mat cAn déi vé cung cAu ngoai té (t6ng thu
ngoai té tri di tdng chi ngoai té thing du).

- Tht nam, v6i su tham gia cia vang véi
tu cach l1a phuong tién dau tu tin ciy (hon
USD) 6 mot nén kinh t& bi déla héa thi su
dich chuyén va thay thé& 1in nhau gifta vang
va ngoai té tré nén rat dé thuc hién. Diéu nay
khi&n cho cung, ciu ngoai té bién dong that
thuong (do nhap lau, xuadt lau vang) c6 thé
gdy 4p luc 16n d6i véi cdn can thanh todn
qudc t& va ty gia hoi doai. VN hién nay dang
cit trit mot lugng vang kha 16n véi téng gia
tri trong khoang tu 20 - 47 ty USD tuong
duong khoang 1.072 tdn. DPic biét, khoi lugng
vang nay chd yé&u cGa tu nhan, du tri chinh
thic khong dang ké. Do d6, NHNN it c6 kha

nang can thiép cha vao thi truong vang tai
VN (Tap chi Phat trién kinh t&, théang
2/2011).

- Ngoai ra, Bang 2, cho thay sai s6 trong
can can thanh todn cia VN quéa lén: 10,26 ty
USD nam 2009, 4,36 ty ndm 2010 va udc tinh
nam 2011 la 1 ty USD. Nguyén nhén cda tinh
trang trén phan 16n do cdc t6 chic ho#c c4
nhan mua USD trén thi trusng tu do dé nhap
lau vang. Va lugng vang nay lai dugc cat trit
trong dan thay vi vao hé thong ngian hang.
Hién tugng nay lam cho can cdn thanh toan
tham hut, didn dén suy gidm nghiém trong du
trd ngoai té, lam cho tinh trang d6la hoéa
tram trong hon nhung quan trong hon la tinh
trang nay lai dién ra bén ngoai hé théng
ngin hang.

4. Giai phap dé xuat vé chéng déla héa déi
véi VN hién nay

Nhu vay, tinh trang déla héa ¢ VN da lam
gidm chat lugng hoach dinh va hiéu qud thuc
thi chinh séach tién té, gy khé kh#n 16n cho
cong tac giam sat cac dinh ché& tai chinh, tao
ra rii ro rat 16n d6i véi hé thong ngan hang
va toan bo thi truong tai chinh.

Do lo ngai vé nhitng rti ro mang tinh hé
thong (khing hodng cdn cidn thanh todn va
khing hodng ngin hang) cdc nuée da ap dung
nhiéu bién phdp nhim x6a bd hoan toan tinh
trang dola héa, c6 thé chia thanh 3 nhém gidi
phéap:

Nhoém gidi phdp 6n dinh kinh t& vi mé, bao
gbém cac bién phdp thit chit tai khéa va tién
té hop ly nhim kiém soat téng cau, chong
lam phat, tdng gia tri thuc va gia tri danh
nghia ctia dong noi té.

Nhém gidi phdp dua trén cdc cong cu thi
trudng, bao gém: Chinh sach ty gia linh hoat
hai chiéu nhim chéng gim gitt va dau co
ngoai té; st dung cic cong cu tién té nhim
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tao ra chénh léch hop ly giita 14i sudt ngoai té
va noi té theo huéng cé lgi cho dong ndi té;
phét trién cdc cong cu phdi sinh (hgp dong ky
han, giao sau, quyén chon ngoai té, hoan déi
tién té..) dé phong ngira rui ro hoi dodi, xay
dung thi truong ngoai héi hién dai.

Nhém gidi phap hanh chinh, bao gom: quy
dinh két hdi ngoai té bt budc; cAm st dung
ngoai té dé thanh toan trén thi truong nodi
dia; quy dinh han mdc tién gi va cho vay
ngoai té (Angola, Argentina, Isarel, Lebanon,
Thé Nhi Ki). Tuy nhién, mot s6 bién phap
hanh chinh nhu bat budc chuyén ddi tién gii
ngoai t& thanh noi té hodc phong téa c¢6 ky
han cédc tai khodn tién gii ngoai té nhiam
ngin chén nguvi rat tién trong mot thoi han
nhit dinh da khéng c6 hiéu qua (Bolivia,
Mexico, Peru) thdm chi lam gia ting tinh
trang ddo ngugc lubng von nudec ngoai, gy do
bé mot s6 dinh ché tai chinh.

Nhu vay, viéc chong déla héa 1a mot qua
trinh phtc tap, cAn phoi hgp dong bd uu tién
truge hét cac bién phdp kinh t& va cong cu
cia chinh sach tién té, tai khéa dong thoi can
c6 cac bién phap hanh chinh dé bé trg véi
liéu lugng va thoi diém hop 1y, diac biét doi
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v6i nhitng nuéc c¢6 mic do dola héa nhu VN.

Tu nhitng phan tich néi trén, viéc chdng
dola héa 6 VN muén cé hiéu qua can phai
dugc thuc hién di kém véi mot s6 k& hoach 6n
dinh kinh t& vi mé6 manh mé&. Cu thé 1a trén
nén tidng thuc hién nh4t quan cac bién phép
da dugec quy dinh trong Nghi quyét 11 cda
Chinh phi. Pong thoi, d&€ chong dola héa hiéu
qua trong diéu kién hién nay, VN can ap dung
cdc bién phap dic biét khac, cu thé:

Thi nhdt, ciac bién phéap kinh té: (1) Ting
budc tang du trit bit budc doi véi tién gii
ngoai té phu hgp véi tinh trang thanh khoan
cla cdc ngan hang thuong mai dé gidm lai
sudt huy dong va ting 14di sudt cho vay ngoai
té; (2) diéu chinh trang thai ngoai té tir + 30%
vén diéu 1é hién nay xudng con = 20% dé
chéng gam giit va diu co ngoai té tif cdc ngan
hang thuong maij; (3) quy dinh gidm dan tran
l4ai suat tién gli ngoai té phu hgp vé6i tién do
diéu chinh ty 1& du tri bit budc, nhim han
ché tién glii ngoai té va khuyén khich chuyén
sang tién gii VND; (4) thuc hién ché& do ty gia
théa thuin trén co sé ty gid giao dich ngay
hom truéec do Ngan hang Nha nuéec cong bo
khung phi giao dich giao dich ngoai té, hinh
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thanh thi truong ngoai héi chinh thdc minh
bach, hién dai; (5) phat trién thi truong phai
sinh.

The hai, cac bién phap hanh chinh: (1)
Bat budc cdc doanh nghiép nha nuéc két hoi
ngoai t& nham chéng tinh trang gim giit
ngoai té&; (2) han ché& cho vay bing ngoai té
d6i v6i khach hang khong c6 khad ning can
doi ngoai té; (3) béat budc chuyén tién gti
ngoai té cta doanh nghiép sang tai khodan
tién gti khong ky han véi 1ai suit rat thap
hodc bing 0; (4) kiém soat va xi 1y nghiém
céc giao dich thanh todn bing ngoai té trén
thi truong nodi dia (k€ cd thu phi, niém yé&t
bing ngoai té); (5) kiém soat viéc mua ban
ngoai té trén thi trudng cho den, tién tdi
chd4m dit nhan tién gii va cho vay ngoai té
khi lam phat dugc kiém sodt; (6) bd sung, sta
ddi cdc quy dinh vé qudn 1y ngoai héi hién
hanh, k& ca kiéu hoi theo huéng chuyén toan
bd co ché tién gii va cho vay sang co ch& mua
ban ngoai té trén thi truong héi dodi chinh
thdc.

Nhu vay, dola héa ¢ VN da dién ra trong
thoi gian dai va da c6 nhitng tdc dong nhat
dinh d6i véi kinh t€ vi mo. Nhifng tdc dong
bat 1gi c6 anh huéng lau dai d6i véi nén kinh
t&. Vi vay, mot chién luge va chinh sdch phu
hop dé gidm tinh trang déla héa can dugc suy
nghi mot cdch nghiém tdc va thuc hién két
hop cd bién phdp hanh chinh va bién phap
theo nguyén tic thi trudng dé gidm tac dong
bat 1oi, gép phan &n dinh thi trudng tai chinh
tién té va 6n dinh kinh t& vi mom
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